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& Quiénes somos

+ Mas de 60 bancos activos en Private Banking

e +/- 250.000 Mio de EUR gestionados
« 5800 personas empleadas de forma directa (9200 incluyendo el

empleo indirecto)
» Contribucion anual al fisco luxemburgués de +/- 350 Mio de EUR

W Especializaciéon en un entorno de clientela internacional

* Profesionales multilinglies y cercanos a la cultura del cliente

* Proximidad
» Centro europeo eminentemente enfocado a paises miembros de la UE
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& Por qué Luxemburgo?
1

Pais miembro de la UE

Libre prestacion de servicios

Proteccion de la privacidad

Estricta normativa en cuestiones de antiblanqueo de
capitales

Armaonico con los estandares definidos por la OCDE
Normativa MIFID

Pais europeo hegemaonico en la domiciliacion de
fondos

ﬂembourgforﬁnance
Relying on Expert ise, Bu ilding on Innovat ion




\
& Una propuesta global

+ La planificacion patrimonial
- Inversiones financieras
W™ Financiacion desde Luxemburgo

- Inversion inmobiliaria

+ Seguros
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& Conclusion

+ El valor anadido de la profesion desde
Luxemburgo

e Solucion internacional para gestionar grandes fortunas
desde un enfoque multijurisdiccional
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‘ ¢ Por qué los fondos en Luxemburgo?

Estabilidad juridica y econdmica en Luxemburgo
Rapida implementacion de las directivas europeas
Responsabilidad de los bancos depositarios
Profesionalismo y experiencia de la plaza financiera

Fondo dedicado:
Instrumento adicional para la planificacion familiar
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‘ Vehiculos de inversion luxemburgueses
|

Regulated entities :
 UCITS (Ley 20-Dic-2002)
o SICAR (Ley 15-Jun-2004)
o SIF (Ley 13-Feb-2007)
e Securitization — partially (Ley 22-Mar-2004)

Non-regulated entities :
 SOPARFI (Ley 10-Ago-1915/1990)
 SPF (Ley 11-May-2007)
e Securitization — partially (Ley 22-Mar-2004)




\

€ Esquema vehiculos mas rigidos
| SICAR UCITS Il

Ley del 15 Junio 2004 Ley del 20 Diciembre 2002
Pasaporte Europeo

Ley del 13 Febrero 2007
No tiene Pasaporte Europeo

*Estructura societaria

*Vehiculo destinado a
inversiones de Capital
Riesgo

FCP SICAV FCP SICAV

*Activos aptos: todos

*Maximo 30% en un solo
activo a no ser que esté
diversificado

*Capital Minimo:
€ 1 250 000 (12 meses)

e|[nversores: “well informed”

sLos compartimentos no son
solidarios

*Se puede lanzar sin previa
autorizacion de la CSSF

*Activos aptos: todos

*Maximo 30% en un so6lo
activo a no ser que esté
diversificado

«Capital Minimo:
€1 250 000 (12 meses)

e|[nversores: “well informed”

*Los compartimentos no
son solidarios

*Se puede lanzar sin previa
autorizacion de la CSSF

«Activos aptos: los definidos en la
directiva 85/611EEC

«Capital Minimo: € 1 250 000 (6
meses)

eInversores: retail
*Puede haber 1 sélo participe

<Entra dentro de la ley de
traspasos espafiola

*Los compartimentos no son
solidarios

«La fiscalidad para el participe es
la misma que para un fondo
espafiol cuando el FCP esté
registrado en la CNMV

Activos aptos: los definidos en la
directiva 85/611EEC

«Capital Minimo: € 1 250 000 (6
meses)

eInversores: retail
*Puede haber 1 sélo accionista

*Tiene que haber 500 accionistas
para que entre dentro de la ley de
traspasos

L os compartimentos no son
solidarios

«La fiscalidad para el accionista es la
misma que en una SICAV espafiola
cuando la estructura esté registrada
en la CNMV
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El contexto de las inversiones
reglamentadas en Luxemburgo

Perfil de distribucion: retail
UCITS [SICAV, SICAF y FCP]

ey Parte 1:

- Valores cotizados sobre mercados regulados

- Pasaporte europeo

- Permite un pequefio porcentaje en otros valores
g SDares2s

- Todo tipo de activos
- NO Pasaporte europeo

Perfil de distribucion: inversor institucional o profesional o

cualificado.

SIR
* Todo tipo de activos
* Requisitos de diversificacién de inversiones
 NO Pasaporte europeo

SICAR
» Capital riesgo
» Administracién enfocada al crecimiento

[por contraposicion a conservacion de valor]

* No tiene limites legales
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& ¢Qué consideramos inversor
cualificado?

* Es aquel que...

e |nvierte un minimo de €125.000
@

* Tiene un certificado emitido por un banco, una firma de
iInversion o una gestora que avala el conocimiento, la
experiencia y el profesionalismo del cliente.

Cualquiera de estas entidades debe estar en posesion del
pasaporte europeo.
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& El papel de los fondos en la

planificacion de la banca privada
+ UCITS/IIC

Compartimentos no solidarios dedicados a:
% Un cliente especifico

RY

<+ Familias de clientes

. SIF (Specialized Investment Funds)

¢ Estructuracion del patrimonio familiar y/o empresarial
Integracion de todos los activos: mobiliarios, inmobiliarios, participaciones empresas...

% Instrumento para la captacion de fondos de inversion en el marco de un proyecto profesional
(desarrollo comercial)

Compartimentos no solidarios dedicados a:

% Un cliente especifico

% Familias de clientes

# SICAR

s Captacion de fondos: Venture capital, private equity...
¢ Desarrollo de proyectos de actividad
(entrada en nuevos mercados y/o actividades)
* Obijetivo a largo plazo :
s ??Salimos a bolsa??
** Reventa sociedad
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- El seqguro de vida
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& El seguro de vida luxemburgués

h Libre Prestacion de Servicios

B isiribucion internacional desde Luxemburgo

. Marco legal protector

# Marco legal innovador
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\ Libre Prestacion de Servicios

ﬁ Libre Prestacion de Servicios

« 1 de Julio 1994 : 32 directiva europea gue autoriza a las compafias de
seguro europeas a desempenar su actividad en LPS en el conjunto del
Espacio Economico Europeo (E.E.E.)

e Las compaiias de seguros de los paises del E.E.E., pueden ejercer en
territorios de otros paises miembros, sin haber creado un
establecimiento estable

W Representante fiscal en Espafia

e Las companias de seguros que operan en LPS en Espafa desighan a
un representante fiscal encargado de comunicar a la Administracion
Tributaria los contratos suscritos con residentes en Espana
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\ Distribucion internacional desde
Luxemburgo

h Estructura del mercado internacional de vida en 2008

Francia Otros Bélgica Alemania Italia ReinoUnido Espafia Suiza  Total

Total en millones de € 2872 2.019 1.757 1.740 1.031 674 522 101 10.016

Otros 20% Alemania 17%

Suiza 1%
Reino Unido 7% .
Bélgica 18%
Italia 10%
Espaina 5%

Francia 22%

ﬁembourgforﬁnance
Relying on Exper lding on |




|
<

—

Marco legal protector

Privilegio de primer rango y separacion de activos

Los activos subyacentes a los contratos de seguro de vida de una
compaiia luxemburguesa, constituyen un «patrimonio distinto»

Los Tomadores son acreedores privilegiados de primer rango sobre el
patrimonio distinto

«Convenio tripartito» entre la comparfia de seguros, el banco depositario
y el «Commissariat aux Assurances»

s A )

, N
COMMISSARIAT

MA
< ® |Banco Depositario
k de seguros /
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& Marco legal innovador

+ Oferta de productos especifica e innovadora
e Fondos Internos de Seguros

 Fondos de Inversion

* Fondos con capital garantizado

= Amplia gama de activos financieros
* Reglamento de inversion establecido por la autoridad de control luxemburguesa

* Neutralidad fiscal

» Neutralidad fiscal para Tomadores no residentes en Luxemburgo

» El tratamiento fiscal sera el del pais de residencia del Tomador

ﬁembou rgforFinance
Relying on Expertise, Building on Innovation




- PLANIFICACION
< PATRIMONIAL

=

rdi CATALA CONTRERAS

ad of Iberian Team




\
“ PLANIFICACION PATRIMONIAL

_ Descripcion
W uxemburgo

h Premisas y objetivos

h Supuesto practico




~\ Planificacion patrimonial
Descripcion

ﬁ Servicio de soporte a la gestion patrimonial llevada a cabo por
el Private Banker

+ En coordinacidon con los asesores del cliente

W psrticularmente centrado en la planificacion
e Juridica
* Fiscal

* Optimizacion de los recursos financieros del cliente
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~\ Planificacion patrimonial
Luxemburgo

+ Ampliared de CDI/ Trasposicion inmediata de Directivas UE

BN Lugar predilecto para el establecimiento de grupos
multinacionales y holdings patrimoniales

® |egislador pro-business con gran reactividad.

* Autoridades accesibles y con vocaciéon de colaboracion con el
contribuyente

L Amplia gama de vehiculos para la planificacion patrimonial

» SOPARFI e Sociedades de titulizacion
e SICAV / SICAF / SIF  SICAR
e Seqguro de vida » Gestion PI
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~\ Planificacion patrimonial
Premisas y objetivos

Planificaci(’)>> Set-up>> Gestié>

* Premisas :
e Vehiculos locales

» Acceso recurrente a otras jurisdicciones

» Consideracion de los aspectos juridicos y fiscales
» Solucion valida y con valor ainadido

W Objetivos :

« Seguridad juridica

» Flexibilidad

e Costes moderados

e Optimizacion recursos financieros
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W p|anificacién :

Protocolo familiar?

+ Proyecto de venta de empresa familiar

Planificacion patrimonial
Supuesto practico
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Carga fiscal de la transmision: Reinversion?
Reorganizacion societaria?

Sucesién?

Gestion de liquidez / inversiones financieras?

Negocios futuros?
Residencia?




~\ Planificacion patrimonial
Supuesto practico
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