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1. Produktübersicht

Aufsicht

Strukturierungs-

flexibilität

OGAW

Teil I OGA

Teil II SIF

Alle 
Vermögens-

werte

Erweiterte

Anlagepolitik

Eingeschränkte

Anlagepolitik

Sicar

Risiko-

kapital



2002 OGA Gesetz 2007 SIF Gesetz

Teil I

OGAW

Teil II

OGA

Fixes oder variables Kapital

Einzelfonds oder Dachfonds

Kapitel 13

Verwaltungs-

gesellschaft

2004 SICAR Gesetz

Kapitel 13-14 

Verwaltungs-

gesellschaft

Gesellschaftsrecht von 1915 

SA (Aktiengesellschaft), SARL* (GmbH) 

SCA* / SCS* (GmbH & Co. KG/ auf Aktien)……..

Kapitel 13-14 Verwaltungs-

gesellschaft

2. Schematische Übersicht

* Rechtsform für OGA gem. dem Gesetz vom 

2002 nicht anwendbar

FCP (Sondervermögen)

EInzelfonds oder Dachfonds



3. Steuereffizienz

OGA / OGAW / SIF SICAR

FCP SICAV Kapitalgesellschaft1

Steuertransparenz Ja Nein Nein

Körperschaftsteuer Nein Nein Ja, aber Befreiung von 

Einkünften aus 

Risikoinvestitionen

Quellensteuer auf 

Dividenden, Zinsen, 

Liquidationserlös

Nein Nein Nein

Eintragungsgebühr bei 

Gründung (EUR 75)

Ja Ja Ja

DBA Berechtigung N/A Beschränkter Zugriff Beschränkter Zugriff

Abonnementsteuer OGA/OGAW 

0.05% des NAV

SIF 0.01% des NAV Nein

MwSt auf 

Managementgebühren

Nein Nein Nein

1 Kann auch in Form einer Personengesellschaft gegründet werden.



4. Das Luxemburgische Fonds-Modell:

« Strukturüberblick »

OGAW OGA SIF SICAR

Juristische Formen FCP, 

SICAV(SA), 

SICAF 

(SA,SCA)

FCP, SICAV(SA), 

SICAF (SA,SCA)

FCP, SICAV (SA, 

SCA, SARL, 

SCOOP SA), 

SICAF (SA, SCA, 

SARL, SCOOP 

SA, SCS, SNC, 

etc)

SA, SCA, SARL, SCS, 

SCOOP SA

Zielinvestoren Alle Alle Qualifiziert Qualifiziert

Anlagepolitik Beschränkt Erweitert Alle Risikokapital (PE/VC)

Risikostreuung Hoch Mittel (20%) Gering (30%) Keine

Fremdkapital-

aufnahme

Beschränkt Beschränkt Flexibel Flexibel

CSSF Aufsicht Ja Ja Ja Ja
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Schiffsfonds & Infrastruktur

Übersicht und Rahmensetzung

OGAW / OGA 
Gesetz vom 20. Dezember 2002

SIF 
Gesetz vom 13. Februar 

2007

SICAR 
Gesetz vom 15. Juni 2004

Teil I

OGAW

SICAVFCP

Teil II

OGA

SICAV

SICAF
FCP

KAG

Kapitel

13

KAG

Kapitel

13 oder 

14

Selbst-

verwaltet

oder

KAG

Kapitel

13

Selbest-

verwaltet

oder

KAG

Kapitel

13 oder 14

Einzelfonds oder Umbrella Struktur

SICAV
(SA, SCA, 

Sàrl, 

SCoSA)

SICAF

FCP

KAG

Kapitel

13 oder

14

Selbst-

verwaltet

oder

KAG

Kapitel

13 oder 14

Einzelfonds oder 

Umbrella Struktur

SCS, SA, SCA, SCoSA, Sàrl

Selbstverwaltet

Einzelfonds oder

Umbrella Struktur
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SIF

Emissionshaus

Anlageberater

Portfolio 

Management

Ziel- und Zweck-

gesellschaften

Vertrieb

Depotbank
Investoren

Zeichnungen, 

Kapitalabrufe & 

Dividenden

Anlage A

Investitionen

Zentralverwaltung

Schiffsfonds

Funktionen / Dienstleistungsübersicht 

Anlage 

B

Anlage 

C

Wirtschaftsprüfer
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Schiffsfonds

Rechnungslegung und Prüfung

• Fair value

• Luxembourg GAAP vs. IFRS

• Konsolidierung

• Berechnung des Netto-
Inventarwertes

• Prüfungsaspekte



10

SIF oder 

SICAR

Infrastrukturprojekte    

Anlageklassen

Cash-flow orientierte Projekte:

•Konservative Anlagestrategie

•Stabile/vorhersehbare Cash-flows

Entwicklungsprojekte:

•Opportunistische/risikohaltige

Anlagestrategie

•Volatile/unvorhersehbare Cash-flows
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Infrastrukturprojekte

SIF vs. SICAR

Rechtliche Aspekte

Steuerliche Aspekte

Dienstleister/operationeller Ablauf

Bewertung/Buchhaltung/Prüfung

Genehmigungsverfahren


